ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Para el analisis de las empresas en los siguientes problemas nos basaremos en los siguientes
datos con las posibles soluciones dadas. No se especifica en cada ejercicio, basta con consultar
la informacion facilitada

RATIO

| PROBLEMA

| MEDIDAS

T. INMEDIATA

FALTA (<0,1)

Descuento de efectos (letras) (si las hay)
Cobrar al contado, seguramente con descuento.
Vender acciones y otras inversiones prescindibles

SOBRA (> 0,3)

Amortizar deudas (las de mayor coste financiero)

Invertir en la propia empresa (ampliaciones, etc.)
Invertir en acciones, titulos del Tesoro y el Estado, ...

TESORERIA FALTA (<1) Vender mas: promociones, descuento ... (al contado si falta

disponible)

SOBRA (>1) Con poco disponible: descuento de efectos
Con disponible sobrante, idem: amortizar deudas, invertir...

LIQUIDEZ FALTA (<1) FM Ademas de las medidas anteriores, reducir PC (pasando a PF, por

negatlvo_' ejemplo):

ésalgsopse?éscla?cg)e Renegociar préstamos bancarios de corto a largo plazo (si los hay)
Demorar el pago de la deuda con Hacienda (intereses blandos)
Pedir un préstamo a largo plazo
Renegociar y/o aplazar deuda con proveedores (dificil y muy negativo
para el negocio)

SOBRA (>2) Si sobra D, R, ... las anteriores
Si hay demasiado almacén: aumentar rotacion, vender rapido,
comprar/fabricar menos por ahora (aplicar métodos fabric. como “Just-
in-Time")

INMOVILIZA- Sies ?1, FM Lo mismo que en el ratio de liquidez (misma lectura). Suspension de

CION negativo pagos técnica. Si hubiere Proveedores de inmovilizado a corto plazo
(deudas), renegociar la deuda a largo plazo. Todo inmovilizado debe
financiarse con financiacién basica(l/p).

Si hubiere inmovilizado prescindible, venderlo. terrenos,... (disminuir
el AF)

ENDEUDA- EXCESIVO Si disponemos de liquidez, amortizar deudas.

MIENTO (>0'5) . . o . g :
Aportacion de dinero por los duefos o socios (ampliacion de capital...)
para pagarlas.

Si hubiere inmovilizado prescindible, venderlo. (terrenos,...) y aplicar
la liquidez a amortizar deudas.

El endeudamiento a corto y a largo nos indica el peso de cada tipo de
deuda.

Si E= oo (sit. Financiera 4, RRPP=0) o <0 (situacion 5 o de quiebra),
se requiere urgentemente inyectar capital por los socios para sanear la
empresa.

EENTABILIDA No hay minimo Rentabilidad en general mejora si aumenta el BAII (aumentando

ingresos y/o reduciendo gastos).

La rentabilidad econdémica mejora si reducimos el periodo de
maduracion y/o el ciclo largo (si por ejemplo producimos lo mismo con
menos inversion)

La rentabilidad financiera mejora si abaratamos los costes financieros
(negociar con el Banco si tenemos fuerza de presion).

El coste de los fondos ajenos debe ser inferior a la rentabilidad
econdmica, de lo contrario no interesa pagar mas para financiar un
activo que el beneficio que éste genera (APALANCAMIENTO +)

La rentabilidad financiera o de los capitales propios ha de ser superior
a la de las letras del tesoro, rentabilidad segura y liquida que recibirian
los socios capitalistas fuera de la empresa. En caso contrario, se deben
estudiar las inversiones.
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

El impuesto sobre los beneficios es del 30 %

10.- El balance de la S.A. LARA presenta, a 31 de diciembre de 200X, el siguiente detalle.

ACTIVO PASIVO

Mobiliario.....ccovviiiiiiii e 8.0000 Capital social.........ccevvunen. . 28.000
Maquinaria.......ooevvieiiiiiniannens 54.000 Resultado del ejercicio....... 10.000
Elementos de transporte............ 10.000 Proveedores............co..... . 12.000
Amort. acum.. Inmv. Mat........ (-20.000) Deudas a L:P. Con entid.cto... 16.000
Mercaderias....ocvovvevieviiiiinnnnnnens 24.000 RESEIVAS .iivvvvviiiiiiieiieeinenes 28.000
Clientes ..ovvvviiii i 14.000 Proveedores Efectos. comer pagar..... 12.000
Clients, efct. comer. a cobrar .. 6.000

BancCos C.C .oovvvviii i e 6.000

CaJa ceiii i 4.000

Total Activo 106.000 Total Pasivo 106.000
1.1 Presentar el anterior Balance de situacién agrupando las cuentas por masas

patrimoniales. Realizar una representacién grafica del mismo con indicacion del % que
representa cada una.

1.2 Hallar el Fondo de Maniobra desde las distintas dpticas de la financiacion a C.P y de la
financiaciéon a L.P
1.3 Realizar el anélisis financiero y econdmico del balance de situacién de esta empresa a
través de los siguientes ratios explicando la informacién que proporcionan los mismos,
liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad econdmica o del activo, si se han
pagado en concepto de intereses 800 €.
SOLUCION
ACTIVO % PASIVO %
ACTIVO NO CORRIENTE 52.000 49 PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO CORRIENTE = 82.000 77
INMOVILIZADO MATERIAL 52.000 RECUROS PROPIOS o FONDOS PROPIOS 66.000
Mobiliario 8.000 Capital social 28.000
Maquinaria 54.000 Reserva 28.000
Elementos de transporte 10.000 Resultados del ejercicio 10.000
Amortizacion acumulada del
inmovilizado material -20.000 PASIVO NO CORRIENTE o 16.000
Exigible a largo plazo 16.000
Deudas a l.p con entidades de crédito 16.000
ACTIVO CORRIENTE 54.000 51 PASIVO CORRIENTE o 24.000 23
EXISTENCIAS 24.000 Exigible a corto plazo 24.000
Mercaderias 24.000 Proveedores 12.000
REALIZABLE 20.000 Proveedores, efectos comerciales a pagar 12.000
Clientes 14.000
Clientes, efectos comerciales a
cobrar 6.000
DISPONIBLE 10.000
Bancos 6.000
caja 4.000
TOTAL 106.000 TOTAL 106.000
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

REPRESENTACION GRAFICA DEL BALANCE DE SITUACION

Patrimonio FM = AC - PC = 54.000 - 24.000 = 30.000, Parte
neto y pasivo del Ac que no se financia con PC sino con capitales
no corriente permanentes, es decir con neto patrimonial y exigible a

(77 %) largo plazo o pasivo no corriente
FM = NP +Pasivo NC - ANC = (66.000+16.000) - 52.000
= 30.000, parte del neto patrimonial y pasivo corriente que

financia activo corriente.

FM

(Nota: aunque el ejercicio no pida todos los ratios se calculan igualmente para practicar)

RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible _10.000 _

RatioTesorerialnmediata= —— ——= =
Exigible corto plazo6PC 24.000

041

Disponible + Realizable _10.000+20.000 _

RatioTesoreria= —— . = =125
Exigible corto plazo6 PC 24.000

Disponiblet Realizablet Existencia _ AC _54.000 _

RatiodeLiquidez= — ==
Exigiblecorto plazo PC 24.000

225

Los ratios de tesoreria son un poco superiores a lo recomendado pero no en exceso, se puede
decir que es una situacion de liquidez adecuada.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal = 106000 265

Ratio de Solvenciaa—— =
Exigibletotal 16.000+24.000

La empresa es solvente, con su patrimonio (activo real) cubre mas de dos veces y media el
exigible total

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo _

Ratio EndeudamipetoTotal= - : =
Recursospropios Recursospropios

_ 16.000+24.000 _
66.00C

0,6

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Exigibleal argo plazo_16.000 _

RatioEndeudamietoa L argo plazo= _
Recursospropio 66.000

024

Exigible acortoplazo_24.000 _

Ratio Endeudamietoa Corto plazo= —=
Recursospropio 66.000

036

La empresa cuenta con un endeudamiento un poco excesivo, aunque no es preocupante, podria
rebajara la deuda a corto plazo amortizandola.
RENTABILIDADES

El beneficio después de intereses e impuestos (BDII) corresponde con la cifra del resultado del
ejercicio.

Beneficiadespuédeint eresegimpuesto$BDII ) 6 resultadodel ejercicio)
Recursospropios

Rentabilidad Financiera= *100=

_10.000
66.00C

*100=15]15

Para calcular la rentabilidad econémica hay que tener en cuenta lo siguiente, el importe de los
beneficios es el resultado del ejercicio, por tanto son los beneficios después de intereses e
impuestos, los beneficios antes de intereses e impuestos se calculan del siguiente modo:

Beneficioantesdeint eresese impuesto$BAIl) =BDII + Intereses Im puestos

Rtdoejerc

=Beneficimntedeimpuestos | ntereses BAI + Intereses= + Intereses=

10.000

+800=15.086

Teniendo en cuenta que:

Rtdc ejercicic = BAl —Im puesto=BAI -0,30[ BAI =(1-0,30) BAI =0,7 BAI
Despejandel BAI

Rtdoejercicio
0,7

BAI =

Rentabilidad Econémicaﬂ* 100 _ 15086

g = *100=1423%
Activoreal 106000

En las rentabilidades no hay limite, para considerar si la empresa es rentable o no hay que
comparar el resultado con los tipos de interés que hay en el mercado o con el tipo de interés que
la empresa paga por sus préstamos Y si las rentabilidades son superiores se diria que la empresa
es rentable y al contrario, también hay que compararlas con las rentabilidades obtenidas por
parte de las empresas del sector y la situacién econdmica del momento.
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

20.- La empresa ARAGON S.A. presenta el siguiente balance a 31 de diciembre de 200X

ACTIVO PASIVO

Instalaciones 8.000.000 Préstamo L/P 5.000.000
Equipos proce. Informac. 7.500.000 Reservas 2.000.000
Banco 4.000.000 Acreedores 10.000.000
Patente 300.000 HP acreedora 10.000.000
Cliente 25.000.000 Resultado del ejercicio 5.200.000
Mobiliario 10.000.000 Proveedores 22.000.000
Caja 250.000 Capital social 25.000.000
Amort. acum.. Inm. Mat (12.000.000) Seg. Social acreedora 800.000
Deudores 3.500.000 Préstamos C/P 5.000.000
Existencias 5.000.000

Construcciones 33.450.000

TOTAL ACTIVO 85.000.000 TOTAL PASIVO 85.000.000

a) Presenta el balance de situacién ordenado por masas patrimoniales

b) Representa graficamente el balance e identifica las posiciones de equilibrio o
desequilibrio patrimonial.

c) Realiza un analisis econdmico financiero de la empresa utilizando para ello los ratios mas
significativos que conozca, teniendo en cuenta que el préstamo a largo plazo esta a un
interés del 6 % y el de corto plazo al 5 %.

SOLUCION

ACTIVO % PATRIMONIO NETO Y PASIVO %

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO

ACTIVO NO CORRIENTE 47.250.000 56 CORRIENTE

37.200.000 44

INMOVILIZADO INTANGIBLE 300.000 RECURSOS PROPIOS 32.200.000
Patente 300.000 Capital social 25.000.000
INMOVILIZADO MATERIAL 46.950.000 Reservas 2.000.000
Construcciones 33.450.000 Resultado del ejercicio 5.200.000
Instalaciones 8.000.000 PASIVO NO CORRIENTE o 5.000.000
Mobiliario 10.000.000 Exigible largo plazo 5.000.000
Equipos para el proceso

informacién 7.500.000 Préstamos L.P 5.000.000
Amortizac. Acumul. inmovil

material -12.000.000

ACTIVO CORRIENTE 37.750.000 44 PASIVO CORRIENTE o 47.800.000 56
EXISTENCIAS 5.000.000 EXIGIBLE A CORTO PLAZO 47.800.000
Mercaderias 5.000.000 Proveedores 22.000.000
REALIZABLE 28.500.000 Acreedores 10.000.000
Clientes 25.000.000 H.P., acreedora 10.000.000
Deudores 3.500.000 Seg. Social Acreedora 800.000
DISPONIBLE 4.250.000 Préstamos a C.P 5.000.000
Bancos 4.000.000

caja 250.000
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

TOTAL Activo . 85.000.000 TOTAL Pasivo 85.000.000
REPRESENTACION GRAFICA DEL BALANCE DE SITUACION

Patrimonio neto
Y

Pasivo no
corriente

v

Fondo de maniobra

FM
FM

AC - PC = 37.750.000 - 47.800.000 = -10.050.000
NP +Pasivo NC - ANC =(32.200.000+5.000.000) - 47.250.000 = -10.050.000

En este caso la empresa presenta un fondo de maniobra negativo, lo que indica una situacion
economica financiera de desequilibrio financiero a corto plazo o de suspension de pagos, puede
ser que en un momento dado, no pueda con sus cobros a corto plazo, hacer frente a sus pagos
a corto plazo y deba declararse en suspensién de pagos. Esto es debido a que el pasivo
corriente estd financiando parte del activo no corriente, con financiacién a corto plazo, la
empresa financia inversiones a largo plazo. La solucion seria renegociar la deuda e intentar
retrasar el pago de algunas de sus deudas a corto plazo para no incurrir en suspensién de
pagos

RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible _4.250.000 _

RatioTesorerialnmediata= —— . =
Exigible corto plazo6PC  47.800.000

0,088

Disponible + Realizable _ 4.250.000+ 28.500.000 _

Ratio Tesoreria= —— , =
Exigible corto plazo6 PC 47.800.000

068

Disponiblet Realizable+ Existencia _ AC _ 37.750000 _

RatiodeLiquidez= — == =
Exigiblecorto plazo PC 47.800000

Analizando estos ratios a la empresa le falta bastante liquidez, puede tener problemas de
tesoreria es decir que no pueda hacer frente a sus obligaciones de pagos. Para solventar el
problema podria cobrar al contado ofreciendo algin descuento.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 85.000000

RatiodeSolvenciaa—— =
Exigibletotal 5.000000+ 47.200.000

En principio la empresa es solvente puesto que cubre con su activo 1,6 veces su exigible total.

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigible total _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo
Recursospropios Recursospropios

Ratio EndeudamintoTotal=

_ ©.000.000+47.200.000

=162
32.20C€.00C

Exigibleal argo plazo: 5.000000 _

, =015
Recursospropio 32.200000

RatioEndeudamietoa L argo plazo=

Exigiblea corto plazo_47.800.000 _
Recursospropio 32.200.000

RatioEndeudamietoa Corto plazo= 147

La empresa esta excesivamente endeudada, como también le falta liquidez y suponemos que el
inmovilizado es necesario para la actividad empresarial, es decir, no puede venderse la solucion
seria ampliacion del capital por parte de los socios para hacer frente al exigible.

RENTABILIDADES
Beneficialespuédeint eresegimpuesto$BDII ) oresultadoglel ejercicio,, 100=

Recursospropios

Rentabilidad Financiera=

_ 5200000

= *100=16,14%
32.20C.00C

Para el cdlculo de la rentabilidad econdmica se procede como en ejercicios anteriores.

Para calcular los interese suponemos que el periodo de calculo es de un afio, la formula del
interés es:

Intereses= C*i*t =5.000000% 005+ 5.000000x 006 =550000

Rtdo ejercicio = BAI —Im puestos= BAl - 030 BAI =(1- 030)BAI =0,7 BAI
Despejandoel BAI

Rtdo ejercicio _ 5.200.000
0,7 0,7

BAI = = 7.4285714

Por tanto el BAII

BAII = 7.428.571,4 + 550.000 = 7.978.571
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Rentabilidad Econémica:i* 100=M
85.000.000

. *100=93%
Activoreal

En las rentabilidades no hay limite, para considerar si la empresa es rentable al comparar el
resultado con el tipo de interés que la empresa paga por sus préstamos y las rentabilidades son
superiores se diria que la empresa es rentable.

30.- La empresa “Tauro” presenta el siguiente balance a 31 de diciembre

ACTIVO PASIVO

Caja 140.000 | Reserva legal 2.600.000
Banco c.c 500.000 | Proveedores 800.000
Mobiliario 2.210.000 | Resultado del ejercicio 5.000.000
Clientes 510.000 | Acreed. Prestac. servicios 320.000
Maquinaria 9.120.000 | Proveedo de inmov L.P 2.100.0000
Construcciones 10.000.000 | Proveedo inmovi C.P 1.100.000
Mercaderias 410.000 | CAPITAL SOCIAL i??
Deudores 150.000

Amorti. Acumul. In.mat (1.120.000)

3.1 Presente el balance de situacion ordenado por masas patrimoniales.

3.2 Realice un analisis econdmico financiero de la situacién de la empresa utilizando para
ello los ratios mas representativos que conozca {qué recomendaciones haria para
mejorar la rentabilidad de esta empresa?

SOLUCION

% PATRIMONIO NETO Y PASIVO %

ACTIVO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO
ACTIVO NO CORRIENTE 20.210.000 92 CORRIENTE 19.700.000 90

INMOVILIZADO MATERIAL 20.210.000 RECURSOS PROPIOS 17.600.000
Construcciones 10.000.000 Capital social 10.000.000
Mobiliario 2.210.000 Reserva Legal 2.600.000
Maquinaria 9.120.000 Resultado del ejercicio 5.000.000
Amort. acum.. in. mat -1.120.000 PASIVO NO CORRIENTE o

EXIGIBLE LARGO PLAZO 2.100.000
ACTIVO CORRIENTE 1.710.000 8 Proveedo. Inmvido. a largo plazo 2.100.000
EXISTENCIAS 410.000
Mercaderias 410.000 PASIVO CORRIENTE o 2.220.000 10
REALIZABLE 660.000 Exigible a corto plazo 2.220.000
Clientes 510.000 Proveedores 800.000
Deudores 150.000 Acreedores por prestacion servicios 320.000
DISPONIBLE 640.000 Proveedores inmovili a corto plazo 1.100.000
Bancos 500.000
caja 140.000
TOTAL 21.920.000 TOTAL 21.920.000

Para calcular la cifra del capital social, se parte de la ecuacion fundamental en que el Activo
siempre es igual al Pasivo, ordenamos las cuentas del Activo y del Pasivo, y se calcula el capital
por diferencia entre lo que suma las cuentas del activo (21.920.000) y lo que suman las del
pasivo (11.920.000), lo que obtenemos es la cifra del Capital Social, en este caso 10.000.000.

La representacion grafica del balance seria similar al ejercicio anterior, puesto que el fondo de
maniobra es negativo, como se comprueba a continuacion.

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Patrimonio
Activo no neto Y
corriente Pasivo no

corriente
(92 %) (90 %)

Fondo de Maniobra:
AC - PC = 1.710.000 - 2.220.000 = - 510.000

FM = NP +Pasivo NC - ANC =(17.600.000+2.100.000) - 20.210.000 = - 510.000

La empresa presenta un desequilibrio financiero a corto plazo, es posible que en algin momento
del ejercicio econdomico no pueda hacer frente a sus pagos a corto plazo y tenga que declararse
en suspensién de pagos, para evitarlo deberad renegociar la deuda a corto plazo o que consiga
liquidez con la venta de algun inmovilizado material o que los socios aporten mas capital.

Esta situacion es debido a que el Activo no corriente esta financiado por recursos a corto plazo o
pasivo corriente, y para que hubiera equilibrio financiero deberia estar totalmente financiado
por el patrimonio neto mas el pasivo no corriente e incluso estos deberian financiar parte del
Activo corriente.

RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible _640.000 _

Ratio Tesorerialnmediatee —— —= =
Exigible corto plazooPC 2.220.000

Disponible + Realizable _ 640.000+660.000 _
Exigible corto plazo6 PC 2.220.000

RatioTesoreria= 058

Disponiblet Realizablet+ Existencid _AC _1.710000 _

RatiodeLiquidez= — =—~= =
Exigiblecorto plazo PC 2.200000

Analizando estos ratios, a la empresa le falta bastante liquidez, puede tener problemas de
tesoreria es decir que no pueda hacer frente a sus obligaciones de pagos. Para solventar el
problema podria cobrar al contado ofreciendo algin descuento.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 21.920000 = 5,047

Ratio deSolvencige—— =
Exigibletotal 2.100000+ 2.220.000
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

La empresa es bastante solvente, con su patrimonio cubre cinco veces su exigible total.
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo_
Recursospropios Recursospropios

Ratio EndeudamirtoTotal=

_2.100.000+ 2.220.000

=0,245
17.60C.00C

Exigibleal argo plazo_ 2.100000 _

- =012
Recursospropio 17.600000

Ratio Endeudamietoa L argo plazo=

Exigibleacorto plazo_ 2.200000 _

—— = =0125
Recursospropio 17.600000

Ratio Endeudamietoa Corto plazo=

La empresa no se encuentra excesivamente endeudada para solventar sus problemas de liquidez
podria solicitar un préstamo bancario

RENTABILIDADES
Beneficiadespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) 6 Resultadadelejercicio

Recursospropios

*100=

Rentabilidad Financiera=

_ 5000000

= *100=28,4%
17.60C.00C

Al desconocer la cifra de los intereses no se puede calcular la rentabilidad econémica.

El problema de la empresa es falta de liquidez a corto plazo, para solventarlo podria endeudarse
a largo plazo, ya que no esta excesivamente endeudada y su rentabilidad financiera es buena si
la comparamos con los tipos de interés de la actualidad.

40.- |La empresa Unis S.L. presenta el dia 31 de diciembre de 200X la siguiente situacion
patrimonial:

ACTIVO PASIVO

caja 750.000 | Acreedores por prestacién servicios | 1.150.000
Bancos c.c 2.000.000 | Deudas a L.p con Ent. Crédito 8.000.000
Terrenos y B. naturales 5.000.000 | Reserva Legal 1.750.000
Equipos 700.000 | Proveedores 800.000
Clientes 650.000 | Resultado del ejercicio 1.350.000
Maquinaria 1.400.000 | Proveedores, Efec. Com a pagar | 1.750.000
Construcciones 8.500.000 | Proveed.Inmovilizado largo plazo 4.200.000
Mercaderias 2.350.000 | Hacienda Publica 400.000
Aplicaciones Informaticas 175.000 | CAPITAL SOCIAL é?

Se pide:

4.1 determinar el Importe del Capital Social.
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

4.2 Determinar el Fondo de Maniobra

4.3 Enjuiciar la situacion econémico-financiera de la empresa teniendo en cuenta el FONDO
DE MANIOBRA, y calculando los INDIDES O RATIOS DE TESORERIA, LIQUIDEZ
ENDEUDAMIENTO Y RENTABILIDADES ECONOMICA Y FINANCIERA, teniendo en cuenta
que el tipo de interés del préstamo a Largo Plazo es del 8 %

SOLUCION
ACTIVO % PATRIMONIO NETO Y PASIVO %
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO
ACTIVO NO CORRIENTE 15.775.000 73 CORRIENTE 17.425.000 81
INMOVILIZ. INTANGIBLE 175.000 RECURSOS PROPIOS 5.225.000
Aplicaciones informaticas 175.000 Capital social 2.125.000
INMOVILIZADO MATERIAL 15.600.000 Reserva Legal 1.750.000
Terreno y B. naturales 5.000.000 Resultado del ejercicio 1.350.000
Construcciones 8.500.000 PASIVO NO CORRIENTE o 12.200.000
Equipos 700.000 EXIGIBLE LARGO PLAZO 12.200.000
Deudas a L.P con entidades
Maquinaria 1.400.000 crédito 8.000.000
Proveedores inmovilizado a largo
plazo 4.200.000
ACTIVO CORRIENTE 5.750.000 27 PASIVO CORRIENTE o 4.100.000 19
EXISTENCIAS 2.350.000 EXIGIBLE A CORTO PLAZO 4.100.000
Mercaderias 2.350.000 Proveedores 800.000
Acreedores por prestacion
REALIZABLE 650.000 servicios 1.150.000
Clientes 650.000 Proveedo. Efect comer. a pagar 1.750.000
DISPONIBLE 2.750.000 Hacienda Publica 400.000
Bancos 2.000.000
caja 750.000
TOTAL 21.525.000 TOTAL 21.525.000

Representacion grafica (aunque no lo solicite el ejercicio se incluye en la solucion)

Patrimonio neto
Activo no y
corriente Pasivo no
corriente
73 %
81 %

4.1 Para calcular la cifra del capital social se procede como en el ejercicio anterior, la cuantia es
de 2.125.000.

4.2 El fondo de maniobra es la parte del activo circulante que esta financiada con pasivo fijo.

FM = AC - PC = 5.750.000 - 4.100.000 = 1.650.000

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

FM = NP +Pasivo NC - ANC = (5.225.000+12.200.000) - 15.775.000= 1.650.000

La empresa presenta una situacion financiera patrimonial normal, podra hacer frente a sus
pagos a corto plazo sin problema. El Fondo de maniobra es positivo, lo que significa que el neto
patrimonial junto al pasivo no corriente financia todo el Activo no corriente y parte del activo
corriente, la cuantia del fondo de maniobra 1.650.000.

4.3 RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible _2.750.000_ 067

RatioTesorerialnmediatas —— - = =0
Exigible corto plazo6PC  4.100.000

Disponible + Realizable _ 2.750.000+ 650.000 _
Exigible corto plazo6 PC 4.100.000

RatioTesoreria= 082

Disponiblet Realizablet+ Existencid _ AC _5.750000 _
Exigiblecorto plazo PC 4.100000

RatiodeLiquidez=

Le faltaria un poco de Tesoreria, deberia vender al contado ofreciendo algin descuento.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 21525000 _
Exigibletotal 12.200.000+ 4.100.000

RatiodeSolvencia 13

La empresa es solvente con su activo cubre su exigible total.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigibleal argo plazo+ Exigible acorto plazo_

Ratio EndeudamirtoTotal= : -
Recursospropios Recursospropios

~12.200.000+ 4.100.000

=311
5.22£.00C

La empresa estda excesivamente endeudada, deberia rebajar la financiacion ajena, como no
cuenta con inversiones, ni puede vender parte de su inmovilizado si lo necesita para su actividad
empresarial, deberian llevar a cabo una ampliacién de capital.

Exigibleal argo plazo_12.200.000 _

. 233
Recursospropio 5.225000

RatioEndeudamietoa L argo plazo=
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Exigible a cortoplazo_ 4.100000_
Recursospropio 5.225.000

RatioEndeudamietoa Corto plazo=

RENTABILIDADES
Beneficialespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) 6 Resultadodelejercicio

Recursospropios

*100=

Rentabilidad Financiera=

_1.350000

= 5225000 *100=258%

Para calcular la rentabilidad econémica primero calculamos los intereses y procedemos como en

ejercicios anteriores
para calcular los interese suponemos que no se amortiza nada del préstamo por tanto se calculan

sobre un afo

Intereses= C*i*t =8.000000x 008 = 640000

Rtdo ejercicio = BAI —Im puestos= BAI — 0301 BAI =(1- 030)BAI =0,7 BAI

Despejandoel BAI

BAI =

Rtdo ejercicio _ 1.350.000

0,7

=1.928.5714

BAII =BAI + intereses =1.928.571,4 + 640.000 =2.568.571,4

Rentabilidad Econdmicas

BAII

*

Activoreal

Es una rentabilidad aceptable puesto que el interés que debe pagar por el préstamo es inferior

25685714

00=—————-*100=1193%

21.525000

al rendimiento que obtiene la empresa de su patrimonio empresarial o activo.

50.- La empresa “Ala Delta” presenta el siguiente balance a 31 de diciembre de 2000X

ACTIVO PASIVO

Caja 600.000 | Reserva legal 10.000.000
Bancos c¢/c 2.000.000 | Proveedores 8.000.000
Mobiliario 8.800.000 | Resultados del ejercicio 13.000.000
Clientes 2.000.000 | Acreedores 1.300.000
Maquinaria 36.500.000 | Préstamos a largo plazo 8.400.000
Construcciones 40.000.000 | Capital social 40.000.000
Mercaderias 1.600.000 | Hacienda publica acreedora 7.000.000
Deudores 600.000

Amorti. Acumul Inv. material | (4.400.000)

Total Activo 87.700.000 | Total Pasivo 87.700.000

20 de Bachillerato
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

a) Presente el balance de situacion ordenado por masas patrimoniales.

b) Realice un analisis econédmico financiero de la situacién de la empresa utilizando para
ello los ratios mas representativos que conozca, y teniendo en cuenta que el préstamo a
largo plazo devenga unos intereses de 420.000 u.m y que el saldo de la cuenta Hacienda
Publica acreedora recoge el impuesto sobre sociedades pendiente de pago como
consecuencia de los beneficios obtenidos durante el ejercicio.

c) ¢Qué recomendaciones haria para mejorar la rentabilidad de esta empresa?

SOLUCION
a)

ACTIVO % PATRIMONIO NETO Y PASIVO %

ACTIVO NO CORRIENTE 80.900.000 92 PATRIMONIO NETO YPASIVO NO CORRIENTE 71.400.000 81

INMOVILIZADO MATERIAL 80.900.000 RECURSOS PROPIOS 63.000.000

Construcciones 40.000.000 Capital social 40.000.000

Mobiliario 8.800.000 Reserva Legal 10.000.000

Maquinaria 36.500.000 Resultado del ejercicio 13.000.000

Amort. acum.. in. mat -4.400.000 PASIVO NO CORRIENTE o 8.400.000
EXIGIBLE LARGO PLAZO 8.400.000

ACTIVO CORRIENTE 6.800.000 8 Préstamos a largo plazo 8.400.000

EXISTENCIAS 1.600.000 PASIVO CORRIENTE 16.300.000

Mercaderias 1.600.000 EXIGIBLE A CORTO PLAZO 16.300.000

REALIZABLE 2.600.000 Proveedores 8.000.000

Clientes 2.000.000 Acreedores 1.300.000

Deudores 600.000 Hacienda publica acreedora 7.000.000

DISPONIBLE 2.600.000

Bancos 2.000.000

caja 600.000

TOTAL 87.700.000 TOTAL 87.700.000

b) Fondo de maniobra
FM = AC - PC = 6.800.000 - 16.300.000 = - 9.500.000
FM = NP +Pasivo NC - ANC = (63.000.000+8.400.000) - 80.900.000 = - 9.500.000

El fondo de maniobra es negativo por tanto la empresa presenta un desequilibrio financiero a
corto plazo, es posible que en algin momento del ejercicio econdmico no pueda hacer frente a
sus pagos a corto plazo y tenga que declararse en suspension de pagos, para evitarlo debera
renegociar la deuda a corto plazo o que consiga liquidez con la venta de algun inmovilizado
material o que los socios aporten mas capital.

Esta situacion es debido a que el Activo no corriente esta financiado por recursos a corto plazo o
pasivo corriente, y para que hubiera equilibrio financiero deberia estar totalmente financiado
por patrimonio neto y pasivo no corriente e incluso deberian financiar parte del Activo corriente.

RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible _2.600.000 _

RatioTesorerialnmediata= —— . =
Exigible corto plazo6 PC 16.300.000

0,159

Disponible + Realizable _ 2.600.000+ 2.600.000_ 032
Exigible corto plazo6 PC 16.300.000

RatioTesoreria=
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Disponiblet Realizablet+ Existenci®a _ AC _ 6.800.000 _
Exigiblecorto plazo PC 16.300000

RatiodelLiquidez=

A la empresa le falta liquidez, podria tener problemas con sus pagos a corto plazo. Deberia
cobrar al contado

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 87.700000

= 355
Exigibletotal 8.400000+16.300000 3

RatiodeSolvencia

La empresa es solvente con su patrimonio cubre tres veces y media sus obligaciones de pago
tanto a largo como a corto plazo.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigible total _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo
Recursos propios Recursospropios

Ratio EndeudamintoTotal=

_ 8.400.000+16.300.000

=039
63.00€.00C

la empresa no esta excesivamente endeudada, podria endeudarse un poco mas a largo plazo
solicitando un préstamo para cubrir la falta de tesoreria.

Exigibleal argo plazo_ 8.400.000 _
Recursospropio 63.000.000

RatioEndeudamietoa L argo plazo= 013

Exigiblea cortoplazo_16.300.000 _
Recursospropio 63.000.000

Ratio Endeudamietoa Corto plazo=

RENTABILIDADES
Beneficiadespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) 6resultadadelejercicio

Recursospropios

Rentabilidad Financiera= *100=

_ 13000000, 100=206%
63.00C.00C

El importe de los intereses lo indica el enunciado del ejercicio y el importe de los impuestos figura
en el saldo de la cuenta de Hacienda publica por tanto:

Beneficimntesdeint eresegimpuestofBAll) =resultadadelejercicio+ Intereses-Im puestos
=13.000.000+ 420.000+ 7.000.000=20.420.000
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Rentabilidad Econdmice———*100

BAIT _ 20420000, ;1 o0 oe.

Activoreal 87.700.000

Para decidir si es o no un rentabilidad aceptable deberia compararse con el tipo de interés del
préstamo o como estan los tipos de interés en la economia del pais en este momento, si estan
bajos es una rentabilidad alta, si estan altos no lo seria tanto

c) La empresa deberia intentar no encontrarse con una fondo de maniobra negativo para no
encontrarse con problemas de liquidez. Debera intentar que Hacienda le fraccione el pago ya
que le debe 7.000.000 y renegociar la deuda con los proveedores para evitar la suspension de

pagos.

69°.- La empresa “Zapatillas voladoras” cuenta al final del ejercicio 200X con los siguientes
elementos patrimoniales:

1) Dinero en efectivo por 2.000 €

2) El local donde se ubica la empresa costé 90.000 €.

3) La sociedad se constituyd con un capital social de 100.000 €.

4) Tiene existencias en su almacén por valor de 40.000 €.

5) Estan pendientes de cobro facturas emitidas a clientes por 34.000 €

6) Letras aceptadas por los clientes por 6.000 €

7) La amortizaciéon acumulada asciende hasta la fecha a 30.000 €

8) La magquinaria fue adquirida por 160.000 €

9) La empresa posee dos vehiculos adquiridos por 40.000 €

10) Debe a sus proveedores 40.000 €.

11) Ha aceptado a los proveedores letras por valor de 22.000 €.

12) Las reservas de la empresa ascienden a 11.000 €.

13) Ha obtenido un préstamo a cuatro afios de una entidad bancaria, al 8 % de interés y por
un importe de 100.000 €

14) Debe devolver dentro de seis meses un préstamo concedido por un banco de 60.000 €
(que fue concedido al 8 % durante un afo).

15)Los beneficios del ejercicio han ascendido a 90.000 €, de los cuales habra que pagar un
30 % en concepto de impuesto de sociedades.

A partir de estos datos:

a)

b)

SOLUCION

Presente el balance de esta empresa agrupando las cuentas por masas
patrimoniales. Realice una representacion grafica del mismos indicando el
porcentaje que representa cada masa patrimonial sobre el total del activo o, en
su caso, del pasivo.

Realice el analisis financiero y econdmico del balance de situacidon de esta
empresa a través de los ratios que considere oportunos, explicando la
informacién que proporcionan los mismos.

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS

Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

ACTIVO % PATRIMONIO NETO Y PASIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 260.000 76 PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO CORRIENTE 220.000 64

INMOVILIZADO MATERIAL 260.000 RECURSOS PROPIOS 120.000

Construcciones 90.000 Capital social 100.000

Maquinaria 160.000 Reservas 11.000

Elementos de transporte 40.000 Resultado del ejercicio 9.000

Amorti.acumulada inovilizado material -30.000 PASIVO NO CORRIENTE o 100.000
EXIGIBLE LARGO PLAZO 100.000
Deudas a |.p con entidades de crédito 100.000

ACTIVO CORRIENTE 82.000 24 PASIVO CORRIENTE o 122.00036

EXISTENCIAS 40.000 EXIGIBLE A CORTO PLAZO 122.000

Mercaderias 40.000 Proveedores 40.000

REALIZABLE 40.000 Proveedores, efectos comerciales a pagar 22.000

Clientes 34.000 Deudas a corto plazo entidades crédito 60.000

Clientes, efectos comerciales a cobrar 6.000

DISPONIBLE 2.000

Caja 2.000

TOTAL 342.000 TOTAL 342.000

REPRESENTACION GRAFICA

FM

b) Fondo de maniobra

FM = AC - PC = 82.000 - 122.000 = - 40.000

FM = NP +Pasivo NC - ANC = 120.000 + 100.000 - 260.000 = - 40.000

El fondo de maniobra es negativo por tanto la empresa presenta un desequilibrio financiero a
corto plazo, es posible que en algin momento del ejercicio econdmico no pueda hacer frente a
sus pagos a corto plazo y tenga que declararse en suspensién de pagos, para evitarlo deberd
renegociar la deuda a corto plazo o que consiga liquidez con la venta de algun inmovilizado

material o que los socios aporten mas capital.

Esta situacion es debido a que el Activo no corriente esta financiado con recursos a corto plazo
0 pasivo corriente, y para que hubiera equilibrio financiero deberia estar totalmente financiado
por patrimonio neto y pasivo no corriente e incluso deberian financiar parte del Activo corriente.

RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Disponible _ 2000 _ 0.016
Exigible corto plazo6PC  122.000

RatioTesorerialnmediata=

Disponible+ Realizable _ 2.000+ 40.000_ 034
Exigible corto plazo6 PC 122.000 '

RatioTesoreria=

Disponiblet Realizable+ Existencia _AC _ 82000 _
Exigiblecorto plazo PC 122000

RatiodeLiquidez=

A la empresa le falta liquidez, podria tener problemas con sus pagos a corto plazo.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 342000 = 154

RatiodeSolvencige—— =
Exigibletotal 100000+122000

La empresa es solvente con su patrimonio cubre tres veces y media sus obligaciones de pago
tanto a largo como a corto plazo.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo
Recursospropios Recursospropios

Ratio EndeudamintoTotal=

_100.000+122000

=185
12C€.00C 18

La empresa se encuentra excesivamente endeudada como le falta liquidez deberia ampliar su
capital para no depender tanto de la financiacion ajena ya que suponemos que no puede vender
parte de su inmovilizado por ser necesario para desarrollar su actividad empresarial, en caso de
que pudiera prescindir de algun inmovilizado deberia venderlo para cubrir deudas.

Exigibleal argo plazo_100000 _ 083

Ratio Endeudamietoa L argo plazo= = =
Recursospropio 120.000

Exigiblea cortoplazo_122000 _

—= =102
Recursospropio 120000

Ratio Endeudamietoa Corto plazo=

RENTABILIDADES

Los beneficios que nos da el enunciado del ejercicio son antes de impuestos (BAI) , para calcular
la rentabilidad financiera hay que calcular el benéfico después de impuestos o resultado del

ejercicio
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

BDII = BAII - impuestos = 9.000 - 0, 30 x 9.000 = 6.300 € (resultado del ejercicio)

Beneficialespuédeint eresegimpuesto$BDIl))
Recursospropios

Rentabilidad Financiera= *100=

_ 6.300

= *100=525%
12C.00C

la empresa obtiene una rentabilidad baja en relacion al tipo de interés que paga por los
prestamos. Su rentabilidad es inferior a tipo de interés que paga por los préstamos.

El importe de los intereses calcula:

Intereses = Capital x i x t = (100.000 + 60.000) * 0,08 =12.800

Por tanto; BAII = BAI + Intereses =9.000 + 12.800 = 21.800

Rentabilidad Econémicaﬂ* 100 _ 21800

g *100=637%
Activoreal 342000

la empresa no es rentable, no logra obtener una rentabilidad superior al tipo de interés que debe
pagar por sus préstamos.

7.- Las cantidades de los balances de 4 sociedades, expresados en euros, a 31 de diciembre
de 200X, son las que se indican a continuacion:

EMPRESA A | EMPRESA B | EMPRESA C| EMPRESA D

ACTIVO

Activo no corriente 260.000 140.000 900.000 300.000
Activo corriente 100.000 120.000 300.000 400.000
TOTAL 360.000 260.000 1.200.000 700.000
PASIVO

Patrimonio neto 160.000 260.000 500.000 -600.000
Exigible a L.P 140.000 | ------------- 300.000 1000.000
Exigible a C.P 60.000 | ------------- 400.000 300.000
TOTAL 360.000 260.000 1.200.000 700.000

Para cada una de las cuatro empresas:
1. Realizar una representacion grafica del balance con indicacién del % que representa
cada masa patrimonial sobre el total del Activo o del Pasivo.
2. Identificacion de las posiciones de equilibrio o desequilibrio patrimonial. Hacer referencia
expresa a la financiacion del activo fijo, la composicién del pasivo y el capital circulante
de la empresa.

SOLUCION

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS

Unidad n® 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

EMPRESA (% |EMPRESA % |EMPRESA % |EMPRESA | %
A B C D
ACTIVO
Activo no corriente 260.000 72 140.000 54 900.000 75 300.000 | 43
Activo circulante 100.000 | 28 | 120.000 | 46 300.000 25 | 400.000 | 57
TOTAL 360.000 [100| 260.000 /100|1.200.000(100| 700.000 [100
PN Y PASIVO
Patrimonio neto 160.000 | 44 | 260.000 |100| 500.000 42 | -600.000 | -86
Exigible a L.P 140.000 | 39 | ----------- 300.000 25 | 1000.000 | 143
Exigible a C.P 60.000 17 | ----—---—-- 400.000 33 | 300.000 | 43
TOTAL 360.000 [100| 260.000 [100|1.200.000|100| 700.000 100
EMPRESA A:

1)

FM>0

2) El fondo de maniobra o capital circulante para la empresa A es:

FM = AC - PC
40.000

Teniendo en cuenta que:

La empresa A presenta una situacion de equilibrio financiero patrimonial normal, el fondo
de maniobra es positivo lo que significa que el activo no corriente estd totalmente financiado
por neto patrimonial y pasivo no corriente y ademas, financian al activo corriente en el importe
del fondo de maniobra, en 40.000 euros, con lo que la empresa no presentara problemas de
pagos a corto plazo, no tendra problemas para hacer frente a sus obligaciones de pago a corto
plazo puesto que el activo corriente, es decir, los cobros de la empresa a corto plazo son

superiores a pagos de la empresa a corto plazo.

EMPRESA B:
1)

= NP +Pasivo NC - ANC = 100.000 - 60.000 = 160.000+140.000 - 260.000 =
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

2) El fondo de EM> 0 maniobra o capital circulante para la empresa B es:
FM = AC - PC = NP +Pasivo NC - ANC = 120.000 - 0 = 260.000 - 140.000 = 120.000
Teniendo en cuenta que en el caso particular de la empresa B:
El pasivo = Neto patrimonial = 260.000

La empresa B presenta una situacion de equilibrio financiero patrimonial total, el fondo de
maniobra es positivo y ademas todo el activo, tanto el no corriente como el corriente esta
financiado por el neto patrimonial o fondos propios, la empresa no presenta financiacién ajena,
ni a largo ni a corto plazo, con lo que no presentara problemas de pagos a corto plazo ni a
largo, ya que no tiene obligaciones de pago, el fondo de maniobra coincide con el importe del
activo corriente, no es una situacién habitual, se suele dar cuando se crea la empresa y los
socios aportan el capital para su constitucion.

EMPRESA C::
1)

Patrimonio neto
(42%)

Exig. L.P (25%)
(PnC)

Activo
Corriente (25%)

FM< O

2) El fondo de maniobra o capital circulante para la empresa C es:

FM = AC - PC = NP +Pasivo NC - ANC = 300.000 - 400.000 = 500.000 +300.000 - 900.000 =
-100.000
Teniendo en cuenta que:

La empresa C presenta una situacion de desequilibrio financiero patrimonial a corto plazo,
el fondo de maniobra es negativo, significa que el activo no corriente estd financiado por
patrimonio neto y pasivo no corriente y por pasivo corriente, es decir, el pasivo corriente
financia al activo corriente y parte del activo no corriente, lo que corresponde al fondo de
maniobra negativo, en 100.000 euros, con lo que la empresa presentara problemas de pagos a
corto plazo, tendrad problemas de financiacion a corto plazo, puede ser que en un momento
dado no pueda hacer frente a sus obligaciones de pago a corto plazo puesto que el activo
corriente, es decir, los cobros de la empresa a corto plazo son menores a los pagos de la
empresa a corto plazo. La empresa puede que tenga que declararse en suspension de pagos. La
solucion estaria en renegociar la deuda y pasar obligaciones de pago a corto plazo a largo plazo.

EMPRESA D::

La empresa D se encuentra con pérdidas, lo que implica que su neto patrimonial es negativo,
con lo que se encuentra en situacion de quiebra, es decir, con todo su patrimonio no puede
hacer frente a sus deudas. Ordenando el balance considerando las pérdidas como activo ficticio
el balance de la empresa seria:

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n® 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

EMPRESA D | %

ACTIVO

Activo no corriente 300.000 23

Activo corriente 400.000 31

Activo ficticio 600.000 46 L, e
TOTAL 1.300.000 |100 Su representacion grafica :
PASIVO

Exigible a L.P 1000.000 77

Exigible a C.P 300.000 23

TOTAL 1.300.000 | 100

La empresa D no puede hacer frente a sus deudas, se encuentra en situacion de quiebra, el
activo ficticio no existe, representa las pérdidas de la empresa, con su patrimonio(activo) no
cubre sus obligaciones ya que el pasivo es exigible el 100, no existe recurso propios, la
situacién se denomina de quiebra. El valor real del activo de la empresa es de 700.000 pero
debe a sus acreedores por importe de 1.300.000 por lo que no puede hacer frente a estos
pagos con la liquidacion de su patrimonio.

8. - Una empresa presenta el siguiente balance de situacion el 31 de diciembre del 200X

ACTIVO PASIVO
Amortiz. Acum Inv. Inmat -5.459.588 €|Reservas 71.553.716 €
Amortiz. Acum Inv. Mater -29.213.074 €|Proveedores 1.737.811 €
Aplicaciones informaticas 1.335.424 €|Prove. Inmvi L.P 2.480.129 €
Bancos 19.281.733 €|Prov. Efectos. Comerciales pagar 4.900.000 €
Caja 62.065 €|Resultado del ejercicio 20.828.226 €
Clientes 17.435.592 €|H.P. Acreedora 5.658.886 €
Clientes, efectos comer.. cobrar 833.624 €|Deudas ent. Cto C.P 16.072.495 €
Construcciones 10.000.000 €|Deudas ent. Cto a L.P 1.955.752 €
Deudores 300.587 €|Capital social 5.226.726 €
Elementos de trasporte 10.398.504 €
Equipos proceso informac 939.912 €
Inv. Finan. L.p en inst. patrim. 16.985.896 €
Maquinaria 39.210.396 €
Materias primas 1.669.373 €
Mobiliario 3.281.994 €
Productos terminados 35.890.777 €
Propiedad industrial 5.556.834 €
Terrenos 1.903.692 €
Total activo 130.413.741 €|Total Pasivo 130.413.741€

|
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

Analiza la situacién de la empresa:

1. Ordena el balance de situacion en masas patrimoniales

2. Define, calcula el fondo de maniobra

3. Calcula los ratios que consideres oportunos para diagnosticar la situacion de la empresa.

4. Define y calcula la rentabilidad econdmica y financiera sabiendo que los intereses que ha
pagado la empresa ascienden a 176,104 € y el importe pagado por el impuesto de
sociedades es el saldo de la cuenta de H.P. acreedora

SOLUCION

ACTIVO

ACTIVO FI1JO
INMOVILIZADO INTANGIBLE
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Amortiz. Acum Inv. Inmat
INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos

Construcciones

Maquinaria

Mobiliario

Elementos de trasporte

Equipos proceso informac
Amortiz. Acum Inv. Mater
INVERSIONES FINANCIERAS
Inv. Finan. Permanentes capital

ACTIVO CORRIENTE

EXISTENCIAS
Materias primas

Productos terminados
REALIZABLE

Clientes

Clientes, efectos comer.. cobrar
Deudores

DISPONIBLE

Caja

Bancos

Total Activo

-
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NO
54.939.990 CORRIENTE

1.432.670RECURSOS PROPIOS o FONDOS PROPIOS
5.556.834 Capital social
1.335.424 Reservas
-5.459.588 Resultado del ejercicio
36.521.424PASIVO NO CORRIENTE o
1.903.692 EXIGIBLE L.P
10.000.000Proveedores Inmovilizado L.P
39.210.396 Deudas entidades. Crédito a L.P
3.281.994
10.398.504
939.912
-29.213.074
16.985.896
16.985.896
PASIVO CORRIENTE o

75.473.751 EXIGIBLE A CORTO PLAZO

37.560.150 Deudas entidades. Crédito C.P
1.669.373H.P. Acreedora

35.890.777 Proveedores
18.569.803 Prov. Efectos. Comerciales a pagar
17.435.592
833.624
300.587
19.343.798
62.065
19.281.733

130.413.741 Total Pasivo

102.044.549
97.608.668
5.226.726
71.553.716
20.828.226
4.435.881
4.435.881
2.480.129
1.955.752

28.369.192

16.072.495
5.658.886

1.737.811
4.900.000

130.413.741
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ECONOMI

Unidad n° s contables.

Activo
No corriente
(42%)

Fondo de maniobra = AC -PC = NP +Pasivo NC - ANC

75.473.751-28.369.192 = 97.608.668+ 4.435.881 -54.939.990 =
47.104.559

el FM es positivo lo que significa que el patrimonio neto junto al
pasivo no corriente financia totalmente al Activo no corriente y
al activo corriente en 47.104.559 euros

RATIOS DE TESORERIA'Y LIQUIDEZ

Disponible _ 19.343.795 _
Exigible corto plazo6 PC  28.369.192

RatioTesorerialnmediata=

Disponible + Realizable _ 19.343.795+18.569.803 _

= 3
Exigible corto plazo6 PC 28.369.192 L

RatioTesoreria=

Disponiblet Realizablet Existencia _ AC _ 75473751 _ 5
Exigiblecorto plazo PC 28369192

RatiodeLiquidez=

La empresa tiene exceso de liquidez deberia dedicar a invertir en activos que le
proporcionaran mayor rentabilidad.

SOLVENCIA O GARANTIA

. . Activoreal Activoreal _
RatiodeSolvenciaa——; = — =
Exigibletotal Exigiblealago plazot Exigiblecorto plazo
_ 130413741 - 397
4.435881+28.369.192

La empresa es solvente con su Activo cubre su deuda total casi cuatro veces
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo _
Recursospropios Recursospropios

Ratio EndeudamirtoTotal =

4435881+ 28369192 _ 033
97.608.668

Exigibleal argo plazo_ 4.435881 _

RatioEndeudamietoa L argo plazo= - =
Recursospropio 97.608668

0,045

Exigiblea cortoplazo 28369192 _
Recursospropio 97.608668

RatioEndeudamistoa Corto plazo= 028

La sociedad no esta excesivamente endeudada, su proporcién entre financiacién ajena y
propia es correcta, incluso podria endeudarse un poco mas sin arriesgarse.

RENTABILIDADES
Beneficiadespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) (PyG)
Recursospropios

Rentabilidad Financiera=

*100=

20.828226

*100=2133%
97.608668

Beneficiaantedeint eresegimpuestofBAll) =Resultadodelejercicio+ Intereses Im puestos
20.828226+176104+ 5.658886= 26.663216

BAII £100= 26.663216
Activoreal 130413741

Rentabilidad Econdmicas *100=2044%

En la rentabilidades no hay minimo, cuanto mayor sean mejor, deberia poder compararse con el
coste de los fondos ajenos, para afirmar si es o no adecuada.

9.- La empresa ALFA tiene unos recursos propios de 160 millones de €. El valor de su

activo asciende, igualmente a 160 millones de € y ha obtenido un beneficio neto (después
de impustos anual de 25 millones de €.

La empresa BETA tiene una rentabilidad econémica del 14 %, activos por valor de 120
millones de €, un préstamo bancario de 40 millones de € por el que paga un interés del 8
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

% anual y unos fondos propios de 80 millones de €. Suponga, ademas, que no existen
impuestos.

a) Explique el concepto de rentabilidad y sus clases.

b) ¢Qué diferencias existen entre la rentabilidad @mica y la rentabilidad financiera?
Expliguelo conceptualmente y aplicado a las empréshejercicio.

c) Sefiale algun aspecto que le resulte llamativo de estos resultados y trate de
justificarlo.

d) ¢Qué empresa obtiene mayores beneficios? Puede afirmarse que, en consecuencia,
esta empresa estd mejor gestionada? épor qué?

SOLUCION

a) La empresa debe conseguir el maximo rendimiento de los recursos que utiliza, el
indicador del rendimiento viene dado por el concepto de rentabilidad.

La rentabilidad se obtiene a través de la relacion, por cociente entre los beneficios

obtenidos y los recursos invertidos para obtener dichos beneficios, expresado

normalmente en porcentaje, por lo que se multiplica el resultado por 100.

beneficimbtenido , 100
recursosinvertidos

Se distingue dos tipos de rentabilidades, la rentabilidad financiera y la rentabilidad
econdmica,

La rentabilidad econdmica relaciona los beneficios obtenidos por la empresa por su
actividad habitual, es decir, el resultado de explotacidn o beneficios antes de intereses
e impuestos y el patrimonio real utilizado por la empresa, es decir, la financiacion de
la empresa tanto ajena como propia esta invertida en el activo real de la empresa que
representa las inversiones y por tanto la rentabilidad econdmica nos muestra el
rendimiento de estds inversiones.

Rentabilidad =

Rentabilidad Econémica:ﬂ* 100=

Activoreal

Al expresarse en tanto por ciento, nos indica el beneficio que obtienen la empresa por
cada 100 € de capital invertido en la misma.

La rentabilidad financiera relaciona los beneficios netos, beneficios después de intereses e
impuestos y los recursos propios, es decir, calcula el rendimiento de los capitales propios
de la empresa. En los recursos propios se incluyen las aportaciones realizadas por los
socios (Capital) y los beneficios obtenidos y no distribuidos (reservas)

Beneficiaddespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) dresultadadeleljercicio)
Recursospropios

Rentabilidad Financiera= *100=

b) La rentabilidad econdmica relaciona los beneficios de explotacidn con el activo real
y la rentabilidad financiera relaciona el beneficio neto con los recursos propios.

La empresa ALFA al coincidir el activo real con los recursos propios, es decir, no
cuenta con financiacion ajena con lo que no ha pagado intereses y como no existen
impuestos, el beneficio neto es la misma cuantia que el beneficio antes de intereses e
impuestos.
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

BDII = BAII = 25
En el caso particular de la empresa ALFA la rentabilidad econdmica y la rentabilidad

financiera es la misma

Beneficio
Activoreal= Recursospropios

*100=

RentabilidadEcondmica Rentabilidad Financiera=

=20, 100=1562%
160

La empresa BETA conocemos su rentabilidad econémica, su activo y podemos calcular
el pago de los intereses por el préstamo.

Rentabilidad Econdmica= _BAll
ACTIVO
014 = ﬂ
120

BAIl = 014*120=168
intereses=40* 008= 32
BeneficanetodBDIl =168—-32 =136

Rentabilidad financieraBETA=
_ Beneficiadespuésdeint eresegimpuesto$¢BDII ) dresultadadelejercicio, 100=
Recursospropios

= %*1002 17%

c) La empresa BETA con un activo y unos recursos propios de cuantia inferior a los de
la empresa ALFA obtiene una rentabilidad financiera mayor debido a que parte de la
financiacion de la empresa procede de recursos ajenos.

d) La empresa BETA obtiene una mayor rentabilidad financiera pero la empresa ALFA
obtiene una mayor rentabilidad econdmica
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

10.- La empresa “Expo Zaragoza” presenta el 31 de diciembre de 200X el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias siguientes:

ACTIVO PASIVO
Caja 3.000 | Acreedores 4.500
Bancos 8.000 | Deudas a largo plazo 36.000
Terrenos 20.000 | Reservas 7.000
Clientes 2.600 | Proveedores 3.200
Maquinaria 5.600 | Resultados del ejercicio 6.500
Construcciones 37.400 | Proveed. Efect comer. pagar 20.800
Mercaderias 9.400 | Hacienda publica acreedora 3.500
Capital social 4.500
Total activo 86.000 | Total pasivo 86.000
Ventas netas 246.750
+ Existencias finales 9.000
- Existencias iniciales 20.000
- Compras netas 153.000
- Gastos de personal 60.000
- Dotacién para amortizacion 5.000
= RESULTADO DE EXPLOTACION(BAII) 17.750
- Gastos financieros 6.000
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS(BAI) 11.750
- Impuesto sobre beneficios 3.525
= RESULTADO DEL EJERCICIO 8.225

a) Clasificar el balance por masas patrimoniales y representarlo
b) Determinar el fondo de maniobra e interpretar el resultado
c) Calcular los ratios que consideres oportunos para diagnosticar la situacion de la

empresa.

d) Calcular la rentabilidad econémica y financiera de la empresa.

SOLUCION

a)
ACTIVO % PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 63.000 73 PATRIMONIO NETO YPASIVO NO CORRIENTE 54.000 63
INMOVILIZADO MATERIAL 63.000 RECURSOS PROPIOS 18.000
Construcciones 37.400 Capital social 4.500
Terrenos 20.000 Reserva 7.000
Maquinaria 5.600 Resultado del ejercicio 6.500

PASIVO NO CORRIENTE o 36.000

ACTIVO CORRIENTE 23.000 27 EXIGIBLE LARGO PLAZO 36.000
EXISTENCIAS 9.400 Deudas a largo plazo 36.000
Mercaderias 9.400 PASIVO CORRIENTE 32.000 37
REALIZABLE 2.600 EXIGIBLE A CORTO PLAZO 32.000
Clientes 2.600 Proveedores 3.200
DISPONIBLE 11.000 Proveedores, efectos comerciales a pagar 20.800
Bancos 8.000 Acreedores 4.500
caja 3.000 Hacienda publica acreedora 3.500
TOTAL ACTIVO 86.000 TOTAL PASIVO

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

REPRESENTACION GRAFICA

AC 27 %

Fondo de maniobra

b) FM = AC - PC =23.000 - 32.000 = - 9.000

El fondo de maniobra es negativo por tanto la empresa presenta un desequilibrio
financiero a corto plazo, es posible que en algin momento del ejercicio econédmico no
pueda hacer frente a sus pagos a corto plazo y tenga que declararse en suspension de
pagos, para evitarlo debera renegociar la deuda a corto plazo o que consiga liquidez con
la venta de algun inmovilizado material o que los socios aporten mas capital.

Esta situacion es debido a que el Activo no corriente estd financiado por recursos a
corto plazo o pasivo corriente, y para que hubiera equilibrio financiero deberia estar
totalmente financiado por patrimonio neto y pasivo no corriente.

)
RATIOS DE TESORERIA Y LIQUIDEZ

Disponible ~11.000_

RatioTesorerialnmediata=s —— = =
Exigible corto plazo6PC 32.000

034

Disponible + Realizable _11.000+2.600 _

RatioTesoreria= —— - =
Exigible corto plazo6 PC 32.000

042

Disponiblet Realizablet Existencias _ AC _23.000 _

RatiodeLiquidez= — = =
Exigiblecorto plazo PC 32000

072

A la empresa le falta bastante liquidez.

SOLVENCIA O GARANTIA

Activoreal _ 86.000

RatiodeSolvencisae—— =
Exigibletotal 36.000+32.000

La empresa es solvente, con su patrimonio (activo real cubre mas de 1,2 veces y todo el
exigible

-
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Exigibletotal _ Exigiblea | argo plazo+ Exigible acorto plazo
Recursospropios Recursospropios

Ratio EndeudamirtoTotal =

_ 36.000+32.000 _
18.00C

377

Exigibleal argo plazo_ 36.000_2

RatioEndeudamietoa L argo plazo= - =
Recursospropio 18.000

Exigiblea corto plazo_32.000 _
Recursospropio 18.000

RatioEndeudamistoa Corto plazo= 17

La empresa esta excesivamente endeudada deberia reducir su deuda, quizas las solucion
seria una ampliacidén de capital para obtener mas liquidez y hacer frente a sus deudas.

RENTABILIDADES

Para el calculo de las rentabilidades hay que fijarse en los datos facilitados en la cuenta de
pérdidas y ganancias donde figura el importe de BDII y BAII

Beneficialespuédeint eresegimpuesto$BDIl ) 6 Resultadadelejercicio
Recursospropios

*100=

Rentabilidad Financiera=

6500

= *100=361%
18.00C

Rentabilidad Econémic&ﬂ* 100= 17.750

: *100=206 %
Activoreal 86.000

No nos indican el tipo de interés que debe pagar por las deudas ajenas, si es inferior a la
rentabilidad obtenida la empresa es rentable, en caso contrario no.

11.- la empresa “La viuda de Martinez Vargas, S.L.” realizd en el ejercicio 200X compras
al contado por valor de 100.000 u.m. manteniendo un saldo medio de 10.000. El coste
total de la fabricacion realizada en ese afio fue de 300.000 y la media de stock de
productos en curso de fabricaciéon fue de 15.000. Durante ese ano vendié toda la
produccion que fabricd y el nivel medio de existencias que mantuvo fue de 10.000. Los
ingresos totales por ventas que obtuvo fueron de 500.000 y el saldo medio de clientes de
125.000.
Con estos datos:

a) Calcular el periodo medio de maduracion de la empresa.

b) Si la politica de la empresa era conceder a sus clientes un plazo de cobro de 60

dias, explicar si la ha mantenido

SOLUCION
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

El periodo de maduracién de la empresa se calcula :
- El periodo medio de almacenamiento de materias primas, PM,.
- El periodo medio de fabricacion, PM;.
- El periodo medio de venta, PM,.
- El periodo medio de cobro a clientes, PM..

Es decir:

PME = PM. + PM¢ + PM, + PM..

Las compras que realizd la empresa suponemos que fueron las consumidas en este
ejercicio.

En el caso que el ejercicio no proporcionase los saldos medios correspondientes se
calculan de la siguiente forma:

Saldoinicial + Saldofinal
2

Saldamedio=

Compras _ A _100000 _

n, = - =—=""=10
SaldomedioMP a 10.000
PM, = 365_365_ 36,5dias
n, 10
N = Costefabricacitn _ F _ 300000 _ 20
" SaldomedioPtosencurso  f 15000
PM, = 365_365_ 1825dias
ne 20

_ Costedelasventas 300000 _ 30
Y Saldomedicexistencia  10.000

PM_ = ﬁs = ﬁs =1217dias

N = Valor delasventas _ 500000 _
¢ Saldomediodeclientes 125000

PM, = 365_ %ﬁ =9125dias

PME = PM, + PM¢ + PM, + PM._-36,5 + 18,25 + 12,17 + 91,25 = 158,17 dias

b) El PM. = 91,25 dias que tarda la empresa en cobrar a sus clientes, por lo tanto no se
ha cumplido el objetivo de cobrar a 60 dias.
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

12.- En su primer afio de funcionamiento la empresa “El Vero SL” comprd y consumid
materia por valor de 10.000 u.m. Al principio del ejercicio las existencias iniciales eran de
3.000 unidades y las existencias finales fueron de 1.000 unidades. La media de
existencias de productos en curso de fabricacion fue de 3.000 unidades y las existencias
iniciales de productos terminados fueros de 4.000 unidades y las finales son de 8.000
unidades.
Los gastos directos de fabricacion fueron 5.000 u.m, la amortizacion de 1000 y los gastos
generales 1.600.
A lo largo del afio la empresa vendid por valor de 24.000 u.m. La media del saldo de los
derechos de cobro de la empresa fue de 4.000, mientras que la media del saldo de
proveedores fue de 1.000
Teniendo en cuenta estos datos:

a) Explica la diferencia entre periodo medio de maduracién econdmico y financiero.

b) Calcula los dos periodos medios.

SOLUCION

El periodo medio de maduracion (PMM) o velocidad de giro, es el tiempo promedio que
tarda en recuperarse una unidad monetaria invertida en el ciclo de explotacidén o ciclo
corto.
También se puede expresar como el tiempo necesario desde que se invierte una unidad
monetaria en el ciclo de explotacion hasta que se recupera por el cobro de la venta de sus
productos o prestaciones e servicio
periodo de maduracion econdmico de la empresa se calcula

- El periodo medio de almacenamiento de materias primas, PM,.

- El periodo medio de fabricacién, PMs.

- El periodo medio de venta, PM,.

- El periodo medio de cobro a clientes, PM..

Periodo medio de Maduracidon Financiero.

Una parte del periodo de maduracion econémico es financiada por los proveedores
de los factores al permitir el aplazamiento del pago a la empresa. Deduciendo del Periodo
de Maduracién Econdmico la parte financiada por los proveedores, se obtiene el Periodo
Medio de Maduraciéon Financiero.

Si anualmente se compran P unidades monetarias de materias primas y el saldo
medio con los proveedores es p unidades monetarias, el cociente: (n, = P/p) serd el
nimero de veces que se paga, en un afo, a los proveedores (nimero de rotaciones) y
365/n, = PM, el nimero promedio de dias que financian los proveedores o periodo
medio de pago.

Por tanto el Periodo medio de Maduracion Financiero es: PMF = PME - PM,

b)
Hay que calcular el saldo medio de las existencias de materias primas

Saldoinicial + Saldofinal _ 3.000+1.000
2

SaldomedioMP = =2.000

N = Compras _A_1O.000_5
* SaldamedioMP a  2.000
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ECONOMIA Y ORGANIZACION DE EMPRESAS
Unidad n° 6: Patrimonio de la empresa y analisis de los estados contables.

PM,6 =——=——=73dias
5

Hay que calcular el coste de fabricacion

Coste de fabricacién = compras + gastos de fabdicacamortizacion = 10.000 + 5.000 +
1.000 = 16.000
Costefabricacién _F 16.000 _

n, = - =—=""_"_"=533
SaldomedioPtosencurso f 3.000
PM, _365_365_ 6848dias
n, 533

El coste de las ventas = Compra + gasto de fabricaciéon + amortizaciones + gastos
generales = 10.000 + 5.000 + 1.000 + 1.600 =17.600

El saldo medio de los productos terminados es.

_ Saldoinicial + Saldofinal _ 4.000+ 8.000

SaldomedioPM,, = ) 5 =6.000
_ Costedelasventas _ 17.600 _ 293
" Saldamedicexistencia  6.000
PM, = 365_ 365 _ 12443dias
n, 2933

_ Valordelasventas _ 24.000 _
¢ Saldomediodeclientes 4.000

PM, = iﬁ:%ﬁ= 6083dias

Periodo medio de maduracién econémico

PME = PM, + PM¢ + PM, + PM._ 73 + 68,48 + 124,43 + 60,83 = 326,74 dias

N = Compras _ 10.000 ~10
P Saldomedioproveedors  1.000
PM, = 365_365_ 36,5dias
n, 10

Periodo medio de maduracion financiero

PMF = PME - PM, = 326,74 - 36,5 = 290,24 dias
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